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Kaynak: IMF 
*Projeksiyon 

  2012 2013 2014 2015 2016* 

Dünya  3,4 3,3 3,4 3,1 3,1 

Gelişmiş 
ekonomiler 

1,2 1,4 1,8 1,9 1,8 

Gelişen 
ekonomiler 

5,1 4,7 4,6 4 4,1 

 
Küresel Ekonominin Keyfi Yok 

 

Büyüme Hızı (%) 



Küresel Ticaret Yavaş Bir Düzelme Sergiliyor 
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Küresel İhracat Değerinde Gelişim Hızı (%, yıllık) 

World Trade Outlook 
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ABD Ekonomisi İstediği Coşkuda Değil 
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ABD’de Enflasyon Toparlanamıyor 
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Tüketici Enflasyonu (yıllık, %) 



 
Piyasalardaki Korkuda ise Azalma Var: 

Oynaklık Zayıfladı 
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Dünya Ekonomisinin Yüzleştiği Riskler Hafiflemiyor 

 
• ABD: FED ve Başkanlık seçimi 
• Jeopolitik çekişmeler, savaşlar 
• Terör 
• Brexit 
• Düşük enflasyon / Negatif faiz 

 



Negatif Faiz Furyası Soru İşaretleri Yaratıyor  

Kaynak: OECD 



Gelişmekte Olan Ekonomilerde Son Durum 
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Yükselen Piyasalarda Toparlanma Var 

MSCI EM Index 



 
Türkiye Ekonomisi 

 



Enflasyonda Hedeften Uzağız 
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TCMB Sadeleştirmeye Devam Ediyor 
Ağırlıklı Fonlama Maliyeti %7,9’a Geriledi 

TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 

Kaynak: TCMB 



Ekonomiye Güven? 
Tüketici ile Sektörlerin Tepkisi Farklı 
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Sanayinin Temposu Yavaşlıyor 
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Öne Çıkan Diğer İç Dinamikler 

 
• Kredilerdeki gelişim zayıflığını koruyor  
• Kamu harcamaları büyümeyi destekliyor 
• Bütçe performansı yolunda gidiyor 
• Arz cephesinde yavaşlama bekleniyor 
• Ödeme ve iş yapma konusunda soru işaretleri var 
• Yatırımlarda tereddütler sürecek 

 



Ağustos Ayında İhracat %7,6, İthalat %3,8 Arttı 
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Ticarette Miktar Bazında Canlanma Gözlenmekte 
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Cari Dengenin Keyfi Haziran’da Bozuldu 
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Temmuz’da Yabancı Ziyaretçi Sayısı %36,7 Geriledi 
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Doğrudan Yabancı Yatırımlar Cılız Seyrediyor 
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Riskimiz Rusya ve G. Afrika’yı Geçti, Brezilya’yı Yakaladı 
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Kredi Derecelendirme Kuruluşları Gözünden Türkiye 

MOODY’S FITCH 

MEKSİKA  A3 (-) BBB+ (↔) 

G. AFRİKA Baa2 (-) BBB- (↔) 

HİNDİSTAN Baa3 (+) BBB- (↔) 

ENDONEZYA Baa3 (↔) BBB- (↔) 

TÜRKİYE Baa3 (- izleme ) BBB- (-) 

RUSYA  Ba1 (-) BBB- (-) 

BREZİLYA Ba2 (-) BB (-) 



SONUÇ: SWOT 

*Mali disiplin 
*Sağlam bankacılık 

*Büyüme 
potansiyeli 

*Reform 
beklentileri 

 
*Güven &  güvenlik 

zaafı 
*Algıda zedelenme 

*Enflasyon 
*Finansman ihtiyacı 

 

*Dış ilişkilerde 
normalleşme 

*Yeni pazarlar 
*Gelişen piyasalara 

ilgi 

*Kredi notu riski 
*Jeopolitik riskler 

*Terör 
*FED 

*Brexit 
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