DUNYA VE TURKIYE EKONOMISI

Son Donem Gorunum

Dog¢. Dr. Hatice KARAHAN

DEIK
5 Eyliil 2016



Kuresel Ekonominin Keyfi Yok

Biiytime Hiz1 (%)

Diinya

Gelismis
ekonomiler

Gelisen
ekonomiler

Kaynak: IMF
*Projeksiyon
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Kiiresel Thracat Degerinde Gelisim Hiz1 (%, y1llik)
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Chicago FED National Activity Index
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Tiiketici Enflasyonu (yillik, %)
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Piyasalardaki Korkuda ise Azalma Var:

Oynaklik Zayifladi

VIX Index
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Diinya Ekonomisinin Yuzlestigi Riskler Hafiflemiyor

 ABD: FED ve Baskanlik secimi
* Jeopolitik cekismeler, savaslar
e Teror
* Brexit

e Diistik enflasyon / Negatif faiz



Negatif Faiz Furyasi Soru Isaretleri Yaratiyor
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Kaynak: OECD



Gelismekte Olan Ekonomilerde Son Durum

GSYH Biiytime Hiz1 (%, yillik)
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Yukselen Piyasalarda Toparlanma Var

MSCI EM Index
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Turkiye Ekonomisi




Enflasyonda Hedeften Uzagiz

TUFE Degisim Orani (%, Yillik)
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TCMB Sadelestirmeye Devam Ediyor

Agirlikli Fonlama Maliyeti %7,9’a Geriledi

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

s 105
00 L /‘m’\ki 1 100
a5 i 14as

o | WW 1an
A | e R

5T 178

70 :]'Ip 170

55 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 65
o1 2 s 0 o1 2 s 4 0 i s

Kaynak: TCMB i s 16



Ekonomiye Guven?

Tuketici ile Sektorlerin Tepkisi Farkli
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Sanayinin Temposu Yavasliyor
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One Cikan Diger I¢ Dinamikler

Kredilerdeki gelisim zayifligini koruyor

Kamu harcamalari1 buytumeyi destekliyor

Blitce performansi yolunda gidiyor

Arz cephesinde yavaslama bekleniyor

Odeme ve is yapma konusunda soru isaretleri var
Yatirimlarda tereddiitler surecek



Agustos Ayinda lhracat %7,6, Ithalat %3,8 Artti

Ulkeler Bazinda lhracat (milyon $, i1k 10)
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Ticarette Miktar Bazinda Canlanma Gozlenmekte

Dis Ticaret Miktar Endekslerinde Degisim (yillik, %)
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Cari Dengenin Keyfi Haziran'da Bozuldu
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Temmuz’'da Yabanci Ziyaretci Sayis1 %36,7 Geriledi

Temmuz Ziyaretci Sayisindaki Diisuise Bolgelerin «Katkisi» (% puan)
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Dogrudan Yabanci Yatirimlar Ciliz Seyrediyor

Finans Hesaplar1 (milyon $, Ocak-Haziran 2016)
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Annual Probability of Default from 5Y CDS Spreads (%)
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Kredi Derecelendirme Kuruluslari Goziinden Turkiye

MOODY'’S

MEKSIKA A3 (-)

G. AFRIKA Baa2 (-)

HINDISTAN Baa3 (+)

ENDONEZYA Baa3 (©)

TURKIYE Baa3 (- izleme)




SONUC: SWOT

*Mali disiplin
*Saglam bankacilik

*Bliylime
potansiyeli

*Reform
beklentileri

*Dis iliskilerde
normallesme

*Yeni pazarlar

*Gelisen piyasalara
ilgi

*Guven & guvenlik
zaafl

*Algida zedelenme
*Enflasyon

*Finansman ihtiyaci

*Kredi notu riski
*Jeopolitik riskler
*Teror
*FED
*Brexit
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Tesekkurler...
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